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AUDITING STANDARDS BOARD (ASB) MEETING 
Conference Call 





























Mr.  Ratcliffe,  chair  of  the  AU  Section  625  Task  Force  (Task  Force),  led  a  discussion  of  a  revised  draft  of 
proposed  SAS,  Reports  on  Application  of  Requirements  of  an  Applicable  Financial  Reporting  Framework 
(proposed SAS).    The proposed SAS  represents  the  redrafting of    SAS No.  50, Reports on  the Application of 




was  e‐mailed  on  November  6,  2009,  and  distributed  a  comment  letter  analysis  on  November  17,  2009. 
Additional comments from an ASB member were subsequently received by the Task Force.  
The ASB discussed all comments received and considered: 
 Whether  the  term  “accounting  principles”  would  be  more  appropriate  than  the  term  “accounting 















At  the  ASB  October  meeting,  the  ASB  moved  to  ballot  for  issuance  as  final  standards  proposed  SAS, 
Supplementary  Information  in  Relation  to  the  Financial  Statements  as  a Whole  (“IRT  SAS”),  proposed  SAS, 
Required  Supplementary  Information,  (“RSI  SAS”)  and  proposed  SAS  Other  Information  in  Documents 
Containing  Audited  Financial  Statements  (“OI  SAS”),  noting  at  the  time  that  members  have  the  right  to 
comment  on  the  ballot  and  if  the  comments  warrant,  an  opportunity  to  discuss  the  comments  will  be 
provided. 
Mr. Monk raised the issue of the comments received on the IRT/RSI/OI SASs regarding the statement in the 
auditor’s opinion in the RSI SAS that ““the auditor does not express an opinion or any other form of assurance 
on the information”. Mr. Schubert stated that the auditor obtains reasonable assurance to support an opinion 
and expresses that opinion; the reader of the report takes assurance from the opinion, but the auditor is not 
expressing assurance. Mr. Mr. Landes noted that this is an assurance engagement but this language makes it 
clear that no assurance is being conveyed. The ASB agreed to delay the issuance of this SAS until the 
resolution of the issue of how to convey that, based on the procedures performed by the auditor as prescribed 
by this standard, the auditor has not identified any material omissions from or material modifications that 
should be made to the required supplementary information for it to conform with guidelines established by a 
designated accounting standard setter. 
The call ended at 12:10 pm. 
 
 
